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Raport biezacy 10/2010

Temat: Stanowisko Zarzadu odnosnie polaczenia KOGENERACJII S.A. ze spoika
ZC ,TERM-HYDRAL” Sp. z 0.0.

W zwiazku z przyjetym w dniu 6 kwietnia 2010 r. Planem potaczenia (Raport Biezqcy
6/2010) oraz opublikowanym w dniu 20 kwietnia Pierwszym zawiadomieniem Akcjonariuszy
o zamiarze polaczenia (Raport Biezqcy 8/2010), Zarzad KOGENERACIJI S.A. przekazuje
zgodnie z Uchwata Zarzadu nr 34 podjeta w dniu 26 kwietnia 2010 roku, stanowisko wraz
Z uzasadnieniem odnosnie planowanego potaczenia spotek : KOGENERACJA S.A. (Spotka
przejmujqca) oraz ZC ,,TERM-HYDRAL” Sp. z o.0. (Spotka przejmowana).

"Zarzad Spolki niniejszym postanawia udzieli¢ rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu
w przedmiocie podjecia uchwaly w sprawie potaczenia KOGENERACJA S.A. oraz
ZC , TERM-HYDRAL” Sp. z 0.0.

Potaczenie dokonane zostanie na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 w zwiazku z art. 515 § 1 oraz
art. 516 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych w drodze przeniesienia catego majatku Spotki
przejmowanej ZC ,,TERM-HYDRAL” Sp. z 0.0. na Spotke przejmujaca tj. przez przejgcie.
Poniewaz Spotka przejmowana jest jednoosobowa spotka Spotki przejmujacej, potaczenie
odbedzie si¢ bez podwyzszania kapitatu zaktadowego i wydawania akcji w zamian za udzialy
Spoiki przejmowane;.

Glownym celem planowanego potaczenia jest istotne wzmocnienie potencjatu taczacych si¢
podmiotoéw i stworzenie nowych perspektyw rozwoju dla KOGENERACIJI S.A.

Potaczenie KOGENERACIJI S.A. z ZC ,,TERM-HYDRAL” Sp. z o0.0. pozwoli na petne

wykorzystanie efektu synergii i efektu skali oraz umozliwi:

- rozw¢j rynku w zakresie sprzedazy ciepta i energii elektrycznej w rejonie Psiego Pola na
terenie Wroclawia,

- obnizenie kosztow dziatalnosci,

- zwigkszenie potencjalu i mozliwosci Spotki przejmujacej w zakresie modernizacji
I rozwoju sieci elektroenergetycznych oraz sieci cieptowniczych.

Planowane potaczenie ma roéwniez na celu uproszczenie struktury Grupy Kapitatowej
KOGENERACII S.A., ktéra w ramach swojej strategii dazy do koncentracji rynku. Pozwoli
to na zmiany organizacyjne: uproszczenie struktury organizacyjnej, optymalizacj¢ funkcji
handlu, redukcje kosztow funkcjonowania grupy kapitalowej: obnizeniu kosztow obshugi
logistycznej i remontowej oraz obstugi finansowo-ksiggowej, w tym rowniez na poziomie
konsolidacji sprawozdan finansowych.



Potaczenie jest rowniez celowe w kategoriach wynikajacych z do§wiadczen taczacych si¢
Spotek w zakresie wyzszych standardow BHP i kultury zarzadzania Grupy.

Celem dlugookresowym podjetych dziatan bedzie wzmocnienie pozycji konkurencyjnej
KOGENERACIJI S.A. na rynku lokalnym, zwigkszenie potencjatu rozwoju w rejonie Psiego
Pola oraz dostgp do nowych klientow.”

Podstawa prawna: § 5 ust. 1 pkt 13w zw. z § 19 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr
33, 2 2009 poz. 259 z p6zn. zm).

Art. 56 ust 1 pkt 2 Ustawy o ofercie- informacje biezace



